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Vaxande marknad gynnar
Simplicity Foretagsobligationer

Simplicity Féretagsobligationer &r en aktivt férvaltad rantefond som huvudsakligen investerar
i foretagsobligationer emitterade i Norden. Fonden bestér av en portfélj bestdende av foretags-
obligationer utgivna av 90 till 100 bolag med varierande nivaer pa kreditbetyg, men dar
tyngdpunkten ligger pa innehav med hog kreditvardighet. Vara ranteférvaltare har en lang
och gedigen erfarenhet inom den nordiska féretagsobligationsmarknaden, vilken de anvander
sig av for att hitta valskoétta féretag som du som kund kan vara med att finansiera.

Vira rintefSrvaltare Henrik Tingstorp och Fabian Dahl férklarar
deras syn pa den nordiska kreditmarknaden i nuliget.

Vilka trender har ni sett pa den nordiska féretagsobli-
gationsmarknaden i ar?

Den frimsta trenden har varit att aktiviteten pd den nordiska
marknaden har varit hog med ett stort antal nyemissioner.
Bland de bolag som valt att ge ut nya obligationer ir det ganska
ménga foretag som inte tidigare varit aktiva pd marknaden for
foretagsobligationer. Detta har inneburit lite mer arbete for oss
som forvaltare da vi gér var analys frin grunden men samtidigt
har en hel del intressanta investeringsméjligheter uppenbarat sig.
En annan trend har varit att det nordiska systemet dir banker
utfirdat kreditbetyg, s3 kallade “skuggratingar” till bolag som
saknat officiella kreditbetyg i stort sett har forsvunnit. F6ljden
har blivit att ett antal nordiska bolag valt att skaffa sig ett offi-
ciellt kreditbetyg fran nigot av de oberoende ratinginstituten, till
exempel Moody s eller S&P. Detta har mottagits positivt av mark-
naden och lett till ligre rintor pd dessa bolags obligationer.

Vad ser ni fér farhagor pa den nordiska kreditmarknaden?
En av de risker vi ser 4r att rintorna p3 fOretagskrediter har gitt
ned under ett irs tid vilket innebir att de rintor vi fir da vi linar
ut pengar till foretag ir férhallandevis 1aga. Det hir aterspeglar
en stor riskvilja i marknaden, ndgot som inte ir unikt for kredit-
marknaden utan dven syns i andra tillgingsslag som till exempel
aktiemarknaden. Vi arbetar med en kort genomsnittlig 15ptid i
véra portfoljer for att begrinsa denna risk.

Hur paverkas fonden av en ranteuppgang?

Vi tror att rantebotten ir passerad och att stigande langrintor ir
att vinta. VAr strategi ir dirfor att ha en kort genomsnittlig rinte-
bindningstid i portfdljen vilket gor att vi inte paverkas i nigon
nimnvird omfattning av vare sig hogre eller ligre rintor. P4 sikt
tror vi dven pa en hojd styrrinta vilket skulle gynna fonden da vi
har en stor andel obligationer med rérlig rinta.

Hur ser ert arbete ut nar det géller hallbarhet och ansvars-
fulla investeringar?

Vi arbetar med dessa frigor ur ett antal olika perspektiv. Férst och
frimst har vi valt att inte investera i bolag som ir verksamma inom

branscherna vapen, alkohol, tobak, spel och pornografi. Vi utesluter
4ven foretag som exploaterar fossila brinslen, sisom olja, kol och gas.
Dirtill ir det viktigt att de bolag vi har investerat i bedriver sin verk-
samhet pa ett hallbart sitt och inte bryter mot internationella regler
och konventioner kring miljs, minskliga rittigheter och arbetsvill-
kor. Inom detta omride samarbetar vi med konsultbolaget GES
International for att bevaka vira innehav. Om det framkommer
att ndgot av vara bolag inte foljer internationell praxis inom detta
omrade inleder vi en dialog med ledande befattningshavare i bolaget
i syfte att pdverka dem i en mer hallbar riktning. Det har hint att
vi har limnat investeringar di foretagen inte visat forindringsvilja
inom detta omrade.

Vad tror ni om marknaden framover for nordiska fore-
tagsobligationer?

Vi har en positiv grundinstillning dé de flesta nordiska bolagen
har haft en bra utveckling och uppvisar en god lénsamhet vilket
gor att de har goda forutsittningar att uppfylla sina dtaganden
mot obligationsigarna. Samtidigt ir vi vaksamma pa de risker
som finns kopplade till den globala ekonomiska utvecklingen
och bolagens egen verksamhet. Vi begrinsar risken i portfoljen
genom att alltid ha ca 60 % av portf6ljen investerad i bolag med
hég kreditvirdighet, si kallad Investment Grade-rating.
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Detta produktblad &r en informationstjanst och ska inte ses som ett investeringsrad. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning.

De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Ta del av informations-

material, fondfakta och riskniva for vara fonder pa simplicity.se eller kontakta oss sa berattar vi mer: investera@simplicity.se eller 0340-21 95 00.
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